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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO PROXY VOTING
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS
GERAIS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO E COMPANHIAS EMISSORAS DE
VALORES MOBILIARIOS QUE INTEGREM AS CARTEIRAS DOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO GERIDOS PELA LIS CAPITAL — ADMINISTRADORA E
GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.

. OBJETIVO

A presente Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais (“Politica”),
em conformidade com o Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA
(Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais) para 0s
Fundos de Investimento e com as diretrizes baixadas pelo Conselho de Auto Regulacéo
da ANBIMA, tem por objetivo estabelecer os requisitos e 0s principios que nortearao a
LIS CAPITAL — ADMINISTRADORA E GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS
LTDA. (“GESTORA”) no exercicio do direito de voto em assembleias gerais, na
qualidade de representante dos fundos de investimento sob sua gestdo e/ou administracao.

Esta Politica limita-se estritamente a atuacdo, como gestora, da LIS CAPITAL -
ADMINISTRADORA E GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., ndo se
estendendo as empresas sob controle direto ou indireto dos mesmos que também exercam
a atividade de gestéo de carteira de fundo de investimento (caso houver).

Esta Politica ndo se aplica aos fundos de investimento que;

() tenha publico alvo exclusivo ou restrito, desde que aprovada em assembleia a
inclusdo de redacao no regulamento no sentido de o fundo n&o adotar politica
de voto;

(i)  Apliqguem em ativos financeiros cujos emissores estejam sediados fora do
Brasil,

(iii)  Apliqguem em certificados de deposito financeiro de valores mobiliarios —
“Brazilian Depositary Receipts” (BDR).



LIS CAPITAL

I. PRINCIPIOS GERAIS

A GESTORA exercerd o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de
representante dos fundos de investimento sob sua gestdo e/ou administragcdo, norteados
pela lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e dos fundos, empregando, na defesa
dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

Na hipotese do edital ou carta de convocacdo ndo apresentar informac@es suficientes
sobre as matérias a serem votadas, a GESTORA devera envidar seus melhores esfor¢os
para obter os esclarecimentos necessarios diretamente com os emissores dos titulos e
valores mobiliarios ou com 0s seus agentes.

No exercicio do voto, a GESTORA devera atuar em conformidade com a politica de
investimento dos fundos sob sua gestdo, dentro dos limites do seu mandato e, se for o
caso, da sua orientacdo de voto, responsabilizando-se diretamente perante os cotistas na
hipdtese de extrapolacdo, abstendo-se de votar no caso de identificada, antes ou por
ocasido da assembleia, situagdo de conflito de interesse, ainda que potencial.

I1l. PROCEDIMENTOS RELATIVOS A POTENCIAIS CONFLITOS DE
INTERESSE

A atuacdo da GESTORA de carteiras de fundos de investimento pauta-se pela
transparéncia com os clientes, ética, respeito a legislacdo e segregacdo de atividades
comerciais e operacionais, visando a evitar potenciais conflitos de interesses.

De qualquer forma, se verificar potencial conflito de interesses, a GESTORA deixara de
exercer direito de voto nas assembleias das companhias emissoras dos ativos detidos
pelos fundos.

Em carater excepcional, a GESTORA podera exercer direito de voto em situacdo de
potencial conflito de interesse, desde que informe aos cotistas, o teor e a justificativa
sumaria do voto a ser proferido.

IV. PROCESSO DECISORIO DE VOTO

A érea de gestdo, sob responsabilidade do Sr. TITO LEANDRO CARRILLO
TRINDADE DE AVILA, realiza o controle e a execucdo desta Politica e coordena o
procedimento de tomada de decisdo, registro e formalizacdo do exercicio de direito de
voto, em nome dos fundos de investimento geridos pela GESTORA.
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A GESTORA devera realizar o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no local da
assembleia, na forma estabelecida pelos emissores dos titulos e valores mobiliarios ou
por seus agentes.

A GESTORA devera solicitar o instrumento de mandato com, no minimo, 3 (trés) dias
Uteis de antecedéncia ao dia da realizagdo da assembleia geral.

O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votagdes deverdo ser comunicados
pela GESTORA aos cotistas dos fundos, através da disponibilizacdo no website da
GESTORA, em formato préprio definido pela mesma, no prazo maximo de 3 (trés) dias
Uteis apds a realizacdo das assembleias a que se referirem.

V. MATERIAS OBRIGATORIAS

As seguintes matérias requerem voto obrigatério da GESTORA em nome dos fundos de
investimento sob sua gestdo e/ou administracao:

1. Em relagéo a ag0es, seus direitos e desdobramentos:
a. eleicdo de representantes de socios minoritarios no Conselho de Administracdo, se
aplicavel,

b. aprovacéo de planos de op¢des para remuneracdo de administradores da companhia, se
incluir op¢des de compra “dentro do preco” (prego de exercicio da opgao ¢ inferior ao da
acdo subjacente, considerando a data de convocacao da assembleia);

c. aquisicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, alteracbes de controle, reorganizagOes
societarias, alteracGes ou conversdes de acdes e demais mudancas de estatuto social, que
possam, no entendimento do gestor, gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo
fundo de investimento; e

d. demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

2. Em relacdo a ativos de renda fixa ou mista as alteracdes de prazo ou condicGes de
pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou
remuneracao originalmente acordadas para a operagéo.

3. Em relagdo a cotas de fundos de investimento:

a. alteracBes na politica de investimento que impliquem alteracdo na classificacdo do
fundo de acordo com as normas da CVM ou da ANBIMA;

b. mudanca do administrador ou gestor, que ndo entre integrantes do seu conglomerado
ou grupo financeiro;
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c. aumento da taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;
d. alteracdes nas condicOes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

e. fusdo, cisdo, incorporacao, que propicie alteracdo das condigdes previstas nos itens
anteriores;

f. liquidagéo do fundo de investimento; e

g. assembleia geral extraordinaria de cotistas, motivada por fechamento do fundo em
funcdo de iliquidez dos ativos componentes da carteira do fundo, inclusive pedidos de
resgate incompativeis com a liquidez existente, nos termos do artigo 16 da Instrucao
CVM n. 409/04.

VI. MATERIAS NAO OBRIGATORIAS

Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Obrigatorias, a
GESTORA poderd comparecer as assembleias gerais das companhias emissoras e exercer
o direito de voto em relacdo a outras matérias que, a seu critério, seja de interesse dos
fundos e dos cotistas.

VIIl. EXCECAO AO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

O voto podera ndo ser exercido nas seguintes hipoteses:

(1) situacédo de conflito de interesse entre as Partes envolvidas na prestacéo de servico de
administracdo, tais como custodiante, gestor e administrador;

(i) insuficiéncia de informac6es disponibilizadas pela empresa, desde que a GESTORA
tenha envidado os melhores esforgos para a obtencéo das informagdes;

(i) assembleia ocorrer em qualquer cidade de ndo seja capital de Estado e néo seja
possivel voto a distancia;

(iv) os custos relacionados com o exercicio do voto ndo for compativel com a participacédo
do ativo financeiro no fundo;

(v) participacdo total dos fundos de investimento sob gestao, sujeitos a politica de voto
na fragdo votante da matéria, for inferior a 5% e nenhum fundo possuir mais do que 10%
do seu patriménio do ativo em questao; e

(vi) o gestor ndo possuir as informacgdes ou documentos suficientes para exercer a politica
de voto tendo em vista 0 ndo encaminhamento dos mesmos por parte do administrador
ou do custodiante, conforme o caso.
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VIIlI. COMUNICACAO DOS VOTOS AOS COTISTAS

Os cotistas obterdo o resumo do voto proferido pelo Administrador ou pela GESTORA
em assembleias por meio do site http://www.liscapital.com.br.



http://www.liscapital.com.br/

