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LIS CAPITAL

SUMARIO EXECUTIVO

A LIS Capital é comprometida com a exceléncia na prestacdao de seus servicos e
busca seu constante aprimoramento por meio da adogdao de procedimentos e
controles que permitam uma atuacgao integra, responsavel e eficiente no mercado de

capitais.

Todos os colaboradores da LIS Capital, assim entendidos seus socios, funcionarios e
estagiarios, (“Colaboradores”) estao abrangidos pela presente Politica, devendo zelar

pelo seu fiel cumprimento, naquilo que Ihes couber.

Tendo em vista a relevancia de seu conteldo, esta Politica deve funcionar como
uma importante fonte de consulta e referéncia para todos os Colaboradores da LIS
Capital, bem como para todos os clientes que assim desejarem. Nao
obstante, o departamento de Risco e Compliance se coloca a inteira

disposicdo para prestar esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

A presente politica sera revista anualmente, de forma a assegurar sua efetividade e

adequacao aos objetivos pretendidos.
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LIS CAPITAL

1. CONSIDERAGCOES PRELIMINARES
1.1INTERPRETAGAO

Esta Politica deve ser interpretada conjuntamente com o Manual de Etica e
Compliance da LIS Capital, com as demais politicas internas da LIS Capital e com as

leis e normas vigentes.

Todos devem se assegurar do perfeito entendimento das leis e normas aplicaveis a
LIS Capital, bem como do completo contelido desta Politica. Em caso de duvidas ou
necessidade de aconselhamento, é imprescindivel que se busque auxilio imediato

junto ao diretor de Risco e Compliance.

2.2 APLICABILIDADE

Todos os colaboradores da LIS Capital, assim entendidos seus sdcios, funcionarios e
estagiarios, estdao abrangidos pelas diretrizes e processos da presente Politica,

devendo zelar pelo seu fiel cumprimento, naquilo que Ihes couber.

Nao obstante, os prestadores de servico e parceiros comerciais deverdo observar as

disposicdes aqui constantes na medida de sua aplicabilidade.

3.2ASPECTOS GERAIS

A LIS Capital considera Risco de Liquidez como a possibilidade de o fundo ndo ser
capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes

e futuras, sem afetar suas operagoes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

E também considerado risco de liquidez a possibilidade do fundo ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma

descontinuidade no mercado.

A Politica de Gerenciamento de Risco e Liquidez visa apresentar uma visao geral dos
controles e procedimentos adotados pela LIS Capital em relacao a liquidez dos ativos

que compoes as carteiras dos fundos por ela geridos.
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LIS CAPITAL

3.3DA IMPORTANCIA DO GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

A liquidez € um parametro monitorado internamente pelas dreas de Analise, Gestao,

Risco e Compliance por trés principais razées, quais sejam:

(i) Possibilita a manutencao de uma gestao eficiente, na qual a celeridade na
execugao das decisdes de investimento é fator importante. O controle da
liquidez dos ativos permite mensurar o tempo necessario para trocas de
posicoes, possibilitando a saida adequada de determinados investimentos,

de forma a mitigar maiores perdas em situacoes detectadas pela gestao;

(ii) Permite que os gestores sejam capazes de aumentar ou diminuir
proporcionalmente as posicdes da carteira do Fundo, mesmo quando tais
movimentagdes nao estejam diretamente relacionadas a decisfes de
investimento da equipe de gestdo. Isso porque, o simples movimento de
entrada e saida de cotistas do Fundo ndo deve, em principio, afetar a
carteira do mesmo, devendo se mostrar indcuo aos demais participantes

do fundo; e

(iii) Salvo situagdes extremas, assegura uma rotina normal de solicitagdes e

recebimentos de resgate por parte dos cotistas dos fundos.

Nao obstante, é importante mencionar que no entendimento da LIS Capital uma crise
de liquidez nao altera, necessariamente, os fundamentos e o valor intrinseco das
companhias, ndao sendo obrigatoriamente fator decisivo de investimento ou

desinvestimento em determinadacompanhia.

3.4PARAMETROS

As diretrizes de liquidez previstas neste capitulo sdo aplicaveis a todos os fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto geridos pela LIS Capital e

sujeitos a regulacaobrasileira.

Estdoexcluidosde suaabrangénciaosfundosdeinvestimentoexclusivose/ou restritos.
A revisdo da metodologia de que trata este capitulo deve considerar eventuais
alteragbes nas caracteristicas dos fundos, as variagfes histéricas dos cenarios eleitos

para os testes e monitoramentos e as condigGes de mercado.

O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados

e/ou qualquer decisdo que envolva a gestao de risco de liquidez, deve assegurar
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LIS CAPITAL

tratamento equitativo aos cotistas dos fundos. O monitoramento do risco de liquidez é

feito diariamente pela area de Risco, Gestdo, Trading e Compliance.

Cabera ao Diretor de Risco e Compliance, apds ouvido o Diretor de Gestao ou ainda
ao comité interino de gerenciamento de risco, a decisdo quanto ao fechamento do
fundo em casos excepcionais de liquidez e quanto a outras questdes referentes ao
gerenciamento de liquidez que lhe sejam apresentadas ou que venha a ter
conhecimento. Na hipdtese em que a administracdo fiduciaria dos fundos de
investimento em agdes geridos pela LIS Capital for realizada por terceiros, a LIS
Capital devera comunicar ao administrador fiducidrio eventuais eventos de iliquidez

dos ativos financeiros componentes da carteira dos fundos.

3.5MONITORAMENTO DOS ATIVOS

Na gestdo de risco de liquidez, a LIS Capital considera, obrigatoriamente, os ativos do

fundo e as caracteristicas de passivo do fundo.

No monitoramento dos ativos dos fundos, a LIS Capital utiliza, sempre que disponiveis,

fontes externas e independentes de dados quantitativos.

A gestao de liquidez dos ativos considera:

e aliquidez dos diferentes ativos financeiros dos fundos;

e as obrigacdes dos fundos como depdsitos de margem, ajustes e outras

garantias; e

e aconcentracdo das carteiras.

3.5.1LIQUIDEZ DOS DIFERENTES ATIVOS

Nem toda a carteira dos fundos é necessariamente composta por ativos negociados
em bolsas de valores. Portanto, parte dos ativos merece formas diferentes de

acompanhamento.

a) Ativos de Renda Variavel

A metodologia de afericao da liquidez de ativos de renda variavel para calculo dos testes de
liguidez do fundo sdo baseados na liqguidez média diaria dos ativos nos ultimos 60 dias, a partir do
qual é aplicado um desconto de 70%, ou seja, considera-se apenas 30% da liquidez média do

ativo para fins de afericdo de liquidez para as carteiras dos fundos.
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60 Volume de negociagOes didrio_i
dias 60
Volume médio didrio (2m) =

-1

~

Mais detalhes sobre essa questdo estao presentes no ponto 3.7 deste manual.

b) Ativos de RendaFixa

Os investimentos em ativos de renda fixa ndo sdo realizados como parte da estratégia

de investimento dos fundos, mas tao somente como resultado da aplicacdo do caixa

nao investido em acdes. A maior parte dos investimentos realizados pela LIS Capital

em titulos de renda fixa atualmente apresenta liquidez diaria, minimizando assim

qualquer risco de liquidez. Para fins de controle do risco de liquidez, estes ativos estdo

sujeitos aos procedimentos descritos no item 3.7.1 deste capitulo.

Titulos PUblicos: A liquidez dos titulos publicos é definida com base na média
do volume diario de negociagdo dos ultimos 2 meses. Os dados de volume
didrio de titulos publico sdo divulgados pelo Banco Central. Na data de
vencimento dos ativos, a liquidez € 100%. Como politica de diversificagdo de
risco, a LIS Capital busca aplicar parte do caixa remanescente em titulos
PUblicos federais de emissdo do tesouro, principalmente nos titulos pods
fixados com vencimento de até 3 (trés) anos. Historicamente, os ativos desta
natureza nao enfrentam maiores restricoes de liquidez diaria para os volumes

negociados pelos fundos.

Titulos Privados: A liquidez de titulos privados é calculada conforme a
velocidade de negociacdo em mercado secundario observados em uma
janela de 3 meses e também pelos critérios da deliberagdo n° 67 (Antiga 56)
da ANBIMA, que aplica fatores de liquidez no prazo do titulo conforme o tipo
de ativo. Na data de vencimento dos ativos, a liquidez é 100%. A LIS Capital
tem como politica adquirir titulos privados de emissdo de instituicbes
financeiras de primeira linha, adquirindo ativos exclusivamente com liquidez
diaria. Os ativos sdo necessariamente registrados e liquidados com indicacdo

deste parametro de liquidez nos sistemas da CETIP.

Operagbes compromissadas: Uma parcela do caixa dos fundos é aplicada em
operagdes compromissadas, com vencimento no dia subsequente (d+1),
cuja contraparte deve ser necessariamente instituicdes financeiras de

primeira linha.
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e Fundos de liquidez: Alguns fundos podem efetuar a zeragem automatica do

caixa em fundos de investimento de liquidez diaria.
c) Derivativos de Pregao

Historicamente, nossasposicoesemderivativosde pregaosaoinferioresa2,5%dovalor
do patrimoénio liquido dos fundos, assim os ativos desta natureza ndo enfrentam
maiores restrigoes de liquidez didria para os volumes negociados pelos fundos. Para
fins de controle do risco de liquidez, estes ativos estdo sujeitos aos procedimentos

descritos no item 3.7.1 deste capitulo.
d) Derivativos de Balcdo

As operagdes com derivativos pela LIS Capital historicamente se deram por ativos
listados e registrados em bolsa. De fato, desde o inicio de todos os fundos da gestora,
nunca houve operacdes com derivativos de balcdao. A LIS Capital restringe-se, para
todos os fins, a nao operar opgoes de balcao pois entende que estes podem trazer

riscos de dificil mensuragdo do ponto de vista de liquidez.
e) Cotas de Outros Fundos de Investimento

Para o calculo da liquidez das aplicagbes em cotas de fundos é considerado o prazo
de pagamento dos regastes, previsto em seus respectivos regulamentos.
Investimentos em cotas de outros fundos de investimento negociados em bolsa
serdo tratados como ativos bursateis para fins de controle do risco de liquidez,
sujeitos aos procedimentos descritos no item 3.7.1 deste capitulo. Ja eventuais
investimentos em cotas de fundos ndo negociados em bolsa deverdo ser realizados
tomando-se por base o tipo do fundo, o volume investido, sua politica de
investimento, seu publico- alvo, suas regras de movimentagcdo e os sistemas e
ferramentas de gestao de liquidez utilizados pelo administrador e pelo gestor do
fundo investido, tudo de modo a assegurar a compatibilidade com as

disposicdes constantes no regulamento dos fundos geridos.
f) Ativos no Exterior

Os ativos no exterior que por ventura componham a carteira dos fundos geridos pela
LIS Capital deverdo, para fins de gerenciamento de liquidez, receber o mesmo

tratamento dado a ativos semelhantes no Brasil, nos termos deste capitulo.

g) Empréstimo de Agoes (BTC)

As posicbes de BTC de Doador sao liquidadas a partir de D+3. A partir da data de

liquidacdo, o calculo da liquidez segue o critério do calculo de acoes.
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3.5.2DEPOSITOS DE MARGEM, AJUSTES E OUTRAS GARANTIA

No gerenciamento do risco de liquidez deve-se considerar, ainda, as obrigacdes dos
fundos geridos, tais como depdsitos de margem, ajustes e outras garantias. Parte dos
parametros fixados para os testes de liquidez tem, por critério, a alienacao de 100%
(cem por cento) dos ativos constantes nas carteiras dos fundos o que,

consequentemente, abrange os ativos depositados em margem.

E importante ressaltar que nestes casos a liquidacdo da operacdo que deu origem a
chamada de margem necessariamente resulta na liberagdao dos ativos depositados

em garantia, permitindo assim sua alienagao no mercado.

Ademais, verificada a necessidade de depdsito de ativos em garantia, o
departamento de Backoffice, antes de operacionalizar sua transferéncia, consulta a
area de Gestdo e/ou Trading de forma a se assegurar de que ndo existem operacgoes

programadas envolvendo tais ativos.

Nao obstante, cumpre esclarecer que os fundos geridos e/ou administrados pela LIS
Capital realizam operagdes basicamente no mercado a vista, o que diminui
consideravelmente a necessidade de depdsitos de margem e outras garantias,

acarretando assim impacto pouco significativo na liquidez das carteiras.

3.6 MONITORAMENTO DO PASSIVO

A LIS Capital busca deixar claro aos investidores sua filosofia de investimento, que
inclui a existéncia de um longo ciclo de maturacdo entre a aquisicdo de um
investimento e sua realizagdao (alienacdao). Desta forma, ndo restard dudvida ao
cotista, desde a sua decisdo em investir em um dos veiculos geridos pela LIS

Capital, que o foco é a geracdo de retornos consistentes no longo prazo.

Em relacdo ao monitoramento do passivo, a LIS Capital considera os seguintes

aspectos:

¢ Volume de resgates esperado em condigOes ordinarias, utilizando-se para esta

finalidade da média histérica de resgates;
e Grau de concentragao da propriedade das cotas;
¢ Adequacado do prazo de cotizacao e do prazo para liguidagao de resgates.

¢ Parte do passivo que é composta por capital proprietario, relacionamentos diretos e caixa;
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Existem variaveis que podem impactar de forma atenuante o passivo dos fundos, como:
e Prazo de cotizagao;
e Taxa de saida (que atualmente ndo faz parte do regulamento de nenhum fundo da
gestora);
e Performance do fundo;
¢ Fundos fechados para captacdo ou resgate;
e Politica de protegdo do fundo (hedge);
e Grau de dispersao das cotas do fundo em relagao ao tempo;
e Passivo alinhado com a estratégia do fundo.
e Parcela relevante de capital proprio na composicdo de passivo do fundo.

Ha também algumas variaveis com impacto agravante no passivo do fundo:
e Captacdo liquida negativa relevante,
e Possiveis influéncias de estratégias seguidas pelos Fundos sobre o comportamento do
passivo,
e Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dinamica de
aplicagdo e resgate.

3.6.1VOLUME DE RESGATES ESPERADO

Diariamente, a gestora realiza o monitoramento do comportamento do passivo
(resgates) para os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21
(vinte e um), 30 (trinta), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis,
utilizando o volume de resgates médio dos ultimos 12 meses para estimar o volume

de resgate esperado em condicGes ordinarias.

Soft Limit: Caso o volume de resgate projetado para o vértice correspondente ao
numero de dias do prazo de resgate do fundo, a partir da metodologia de média de
12 meses, seja superior a 50% do caixa disponivel no fundo, o Comité de Risco
passa a se reunir semanalmente a fim de monitorar a situagdo. O Diretor de Risco
deve questionar e alertar o gestor, além de registrar em ata as justificativas e

indicar se é necessario tomar providéncias.

Hard Limit: Caso o volume de resgate projetado para o vértice correspondente ao
numero de dias do prazo de resgate do fundo, a partir da metodologia de média de
12 meses, seja superior ao do caixa disponivel no fundo o comité de Risco que
ordinariamente tem frequéncia quinzenal é convocado para o dia imediatamente
subsequente a sua constatacdo. Em comité, o diretor de Risco e Compliance
comunica ao Gestor e Diretor de Analise o atingimento do limite a partir do qual é
estabelecido automaticamente o prazo de 2 (duas) semanas para que o gestor
execute o reenquadramento para baixo do hard limit. Em ndo havendo o completo
reenquadramento dentro do prazo, o gestor tem de explicar formalmente as razdes
da persisténcia do desenquadramento e apresentar um plano de acdes para o seu

reestabelecimento dentro do menor prazo possivel. O plano passa a ser
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acompanhado diariamente pelo Comité de Risco até que se dé o reenquadramento

do fundo.

3.6.2GRAU DE CONCENTRAGCAO DA PROPRIEDADE DAS COTAS

Outro fator analisado no que se refere ao monitoramento do passivo é o grau de
dispersao da propriedade das cotas. Fundos com maior grau de dispersao tendem a
sofrer menos impacto em eventos de resgate do que fundo com menor grau de
dispersdao de suas cotas, devendo tais dados serem analisados quando do

monitoramento do risco de liquidez.

A LIS Capital estabelece os limites abaixo que relacionam os fatores de

concentracdo do passivo com a liguidez média dos ativos que compde a carteira dos

portfolios, de tal sorte que tais limites sdo sensiveis a sobreposicdo desses fatores.

Soft Limit: Caso o percentual do fundo detido pelos 5 maiores cotistas, ou pelo
maior distribuidor, ultrapasse 50% da capacidade de liquidacao do fundo dentro do
prazo de resgate, a frequéncia do Comité de Risco passa a ser semanal. O Diretor
de Risco deve questionar e alertar o gestor, além de registrar em ata as justificativas

e indicar se é necessario tomar alguma providéncia.

Hard Limit: Caso o percentual do fundo detido pelos 5 maiores cotistas, ou pelo
maior distribuidor, ultrapasse a capacidade de liquidagdao do fundo dentro do prazo
de resgate, o comité de Risco que ordinariamente tem frequéncia quinzenal é
convocado para o dia imediatamente subsequente a sua constatacao, independente
se tal atingimento se dé de forma passiva ou ativa. Em comité, o diretor de Risco
e Compliance comunica ao Gestor e Diretor de Analise o atingimento do limite a
partir do qual o gestor tem o prazo de 1 semana para apresentar plano para
reestabelecer os parametros de liquidez do fundos a ser executado em até 6 meses.
Enquanto tal limite ndo for reestabelecido as reunides de Comité de Risco passam
a ser semanais, nas quais o andamento do plano de de reestabelecimento de limite

de liquidez é atualizado pelo gestor.

3.6.3 PRAZO DE COTIZACAO E LIQUIDAGCAO DE RESGATES

Os regulamentos dos fundos geridos e/ou administrados pela LIS Capital foram
elaborados de modo a oferecer ao investidor uma liquidez harmonica em relagdo aos

ativos que oscompdem.

Optou-se por inserir nos regulamentos prazos mais extensos para conversao de cotas
do que aqueles usualmente necessarios para alienagao de posicdes no mercado por

ocasido dos resgates, justamente com o objetivo de conferir a equipe de Gestao uma
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margem de tempo confortdvel para a movimentacdo da carteira dos fundos, sem
que seja causado impacto na estratégia de investimento adotada e,

consequentemente, nos demais cotistas do veiculo.

Nao obstante o prazo dilatado para a conversao de cotas e o seu resgate, a LIS
Capital utiliza ainda, caso a caso, outras ferramentas bastante eficientes para o

gerenciamento da liquidez. Sdo elas:

e Lock-up de pelo menos 5 (cinco) anos para o primeiro resgate;

e Possibilidade de resgates em titulos e valores mobilidrios em resgates;

3.7TESTES DE MONITORAMENTO DE LIQUIDEZ DO ATIVO

3.7.1 MONITORAMENTO

Além do disposto nos itens antecedentes, a LIS Capital devera realizar testes de

estresse periddicos para fins de monitoramento de liquidez.

Os testes de liquidacao sdo realizados para auferir o tempo necessario para saida
das posicGes da carteira, uma curva de tendéncia da liquidez. O relatdrio apresenta
0 numero de dias necessarios para zerar as posicoes, utilizando-se como pardmetro
o volume médio de cada agao, titulo de renda fixa, derivativos e cota de fundos de
investimentos negociados no mercado no periodo dos 60 (sessenta) dias anteriores

ao teste.

6_0 Vol
dias

Volume médio diario (2m) =

ume de negociagOes didrio_i

60

P
=1

i
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O acompanhamento é feito diariamente com cada ativo individualmente, porém o
teste também engloba a carteira toda e fornece um resultado consolidado. Todos
os parametros utilizados no teste de liquidacdo se dao com base no prazo de resgate
dos respectivos fundos geridos pela LIS Capital. Sendo assim, os resultados obtidos
pelo teste de liquidez do portfélio devem se manter abaixo do prazo de resgate do

fundo em questao.

O teste de liquidez realizado pela LIS Capital abrange os seguintes cenarios:

e prazo necessario para a alienacao de 35% (cinquenta por cento) do portfélio
de ativos do Fundo, o qual pode ser composto por agoes, titulos de renda fixa,
cotas de fundos de investimentos e derivativos, considerando uma
participacao do fundo de apenas 30% (trinta por cento) no volume médio

diario (2m) negociado no mercado;

e percentual de caixa possivelmente gerado pelo fundo em 1 (um) dia,
considerando a alienacao de ativos em volume equivalente a 30% (trinta por

cento) do volume médio diario (2m) negociado no mercado;;

e percentual de caixa possivelmente gerado pelo fundo em 5 (cinco) dias,
considerando a alienacao de ativos em volume equivalente a 30% (trinta por

cento) do volume médio diario (2m) negociado no mercado;;

e percentual de caixa possivelmente gerado pelo fundo em 10 dez dias,
considerando a alienagdo de ativos em volume equivalente a 30% (trinta por

cento) do volume médio diario (2m) negociado no mercado;; e
Os prazos necessarios para a alienagdo sao calculados utilizando a seguinte férmula:

, Posigao no Ativo a ser alienada
Prazo Necessario =

a x Volume médio didrio (2m)

Onde a = percentual do volume médio didrio € (0,1);
Para os testes de estresse utilizarmos a entre 30% e 100%

Assim, o prazo maximo necessario para a liquidacao da parcela do portfélio, sob os
cenarios de estresse acima dispostos, deve ser inferior ao menor prazo de resgate do

respectivo fundo.
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Os percentuais de caixa possivelmente gerados pelos fundos sao calculados pela

somatdria do caixa gerado por cada ativo do fundo, através da seguinte formula:

n NUmero de

S (a x Volume médio diario dias

(2m)_i)x n -

=1 PatrimoOnio Liquido do fundo
l=

Onde a = percentual do volume médio diario € (0,1)
Para os testes de estresse utilizarmos a entre 30% e 100%

Assim, os percentuais de caixa possivelmente gerados pela alienagdo dos ativos
deverdo ser superiores aos percentuais correspondentes aos volumes de resgate

esperados, definidos no item 3.6.1.

Todos os critérios de volume considerados na realizacao dos testes de liquidagdo sdo
consideravelmente inferiores a média historica de resgates dos fundos. Ndo obstante,
os resultados dos testes de liquidagdo devem sempre ser analisados em conjunto com
as médias histdricas de resgates de modo a identificar eventual incompatibilidade

existente.

Os fundos possuem alarmes que indicam caso algum fundo ultrapasse o limite

definido acima.

Caso a capacidade de liquidacao do fundo dentro do prazo de liquidagdo de resgate
fiqgue abaixo de 50% (Soft Limit), a frequéncia do acompanhamento passa a ser
semanal, o Diretor de Risco deve questionar e alertar o gestor, além de registrar

em ata as justificativas e indicar se é necessario tomar alguma providéncia.

Caso a capacidade de liquidacao do fundo dentro do prazo de liquidagdao de resgate
figue abaixo de 35% (Hard Limit), o comité de Risco que ordinariamente tem
frequéncia quinzenal é convocado para o dia imediatamente subsequente a sua
constatacdo, independente se tal atingimento se dé de forma passiva ou ativa. Em
comité, o diretor de Risco e Compliance comunica ao Gestor e Diretor de Analise o
atingimento do limite a partir do qual o gestor tem o prazo de 1 semana para
apresentar plano para reestabelecer os parametros de liquidez do fundos a ser
executado em até 6 meses. Enquanto tal limite ndo for reestabelecido as reunides

de Comité de Risco passam a ser semanais, nas quais o andamento do plano de de
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reestabelecimento de limite de liquidez é atualizado pelo gestor.

O Fluxograma desse procedimento pode ser visto no Anexo I deste documento.

3.8 TESTE DE MONITORAMENTO DA LIQUIDEZ DO PASSIVO

Podemos dividir o monitoramento do passivo em dois pontos, ja citados anteriormente: (i) Volume
de resgate esperado baseado no passado, e (ii) grau de concentracao das cotas. Com o objetivo
de estar preparada para choques simultaneos entre essas variaveis, a gestora realiza
monitoramento que consolida testes dos dois pontos, somados ao fluxo de resgate programado, e

também a capacidade de liquidagdo do fundo, conforme segue calculo abaixo:

L=A+B+C
R=X+Y+2Z
Onde:

A = Disponibilidade de caixa do fundo
B = Capacidade de Liquidacdo do fundo dentro do prazo de resgate, utilizando metodologia

descrita no ponto 3.5.1

C = Hedges

X = Valor detido pelos 5 maiores cotistas

Y = Volume de resgate projetado para o prazo de liquidagdo do fundo
Z = Volume de resgate programado

A proporgao entre L e R, deve seguir os limites descritos abaixo:

Hard Limit:
e R<L

Soft Limit:

e R < (L*80%)

Hard Limit: Caso o limite seja atingindo, o comité de Risco que ordinariamente tem
frequéncia quinzenal é convocado para o dia imediatamente subsequente a sua
constatacdo, independente se tal atingimento se dé de forma passiva ou ativa. Em
comité, o diretor de Risco e Compliance comunica ao Gestor e Diretor de Analise o
atingimento do limite a partir do qual o gestor tem o prazo de 1 semana para

apresentar plano para reestabelecer os parametros de liquidez do fundos a ser
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executado em até 6 meses. Enquanto tal limite ndo for reestabelecido as reunides
de Comité de Risco passam a ser semanais, nas quais o andamento do plano de de

reestabelecimento de limite de liquidez é atualizado pelo gestor.

Soft Limit: Caso o limite seja atingido, a frequéncia do Comité de Risco passa a ser
semanal. O Diretor de Risco deve questionar e alertar o gestor, além de registrar

em ata as justificativas e indicar se é necessario tomar alguma providéncia.
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Anexo I: - Fluxograma do Processo de Gerenciamento de Risco de Liquidez
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I
&
|
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