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1. Introducao

A politica de Contratagdo de Prestadores de Servigos tem como objetivo definir o processo
adotado pela LIS Capital para supervisionar a contrata¢do de terceiros, se baseando em regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam
diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, de suas obrigacées legais e
contratuais. A presente politica foi elaborada com base nas melhores préaticas de mercado e
aderente ao Cédigo ANBIMA de Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, e com referéncia as normas de PLDFT ICVM 617 (mais detalhes presentes no
documento “Politica Conhega seu Cliente ¢ Prevengdo a Lavagem de Dinheiro”). Para fins

desta Politica, incluem-se entre os prestadores de servicos:

a. Administradores;

b. Distribuidores de Fundos; e

c. Demais prestadores de servicos qualificados como por exemplo, 0s custodiantes,
prestadores de servicos de controladoria, escrituradores de cotas, auditores, consultores,
assessores juridicos, empresas de rating, servicos gerais, de tecnologia, logistica, entre

outros.

2.Contratacao de Prestadores de Servicos

A LIS CAPITAL néo fara neg6cios com Terceiros gue ndo se comprometam a fazer negécios
com integridade, livres de suborno e corrupgdo. Anteriormente a contratacdo de um prestador

deverdo ser observados 0s seguintes requisitos:

a. Definir com clareza o escopo do produto ou servico a ser contratado;

b. Assegurar-se que o prestador que tenha ilibada reputacdo e integridade e que seja
qualificado tecnicamente;

c. Pautar todas as negociacdes por critérios objetivos que levem em conta a qualidade, preco

e prazo.

2.1 Pré-Selecao

A contratacdo de prestadores de servicos é feita pela area de operaces e inicia-se através de



uma verificacdo prévia em relacdo a reputacdo do prestador de servigos. Neste momento,
realizam-se pesquisas que incluem a consulta ao historico da empresa, verificacdo se possui
questionario de Due Dilligence, checagens de reputacdo, conforme Politica de Prevencéo a
Lavagem de dinheiro, avaliacdo das capacidades técnica e operacional para a prestacdo dos

Servigos.
2.2 Selecao

A éarea de operacgdes fica responsavel por avaliar, através das pesquisas na pré-selecéo, e

selecionar, junto ao gestor, os prestadores de servigos.

Ao mesmo tempo avalia-se também se existe algum tipo de vinculo entre o prestador de
servigos com os colaboradores da LIS CAPITAL que possam de alguma forma indicar algum

favorecimento ou conflito de interesses.

3. Supervisao e monitoramento

A supervisdo e monitoramento pela LIS CAPITAL ¢ realizada pela area de Operacdes e
incluem todos os Prestadores de Servico contratados, de acordo com suas respectivas

atribuicdes, devidamente suportados pelos contratos firmados.

A LIS CAPITAL adota procedimentos para supervisao e monitoramento do fiel cumprimento
dos contratados em relacdo as suas responsabilidades previstas em contrato, assim como a
adequada aderéncia as hormas vigentes na execu¢do de suas atividades. Sao verificados, além

de outros aspectos:

e A compatibilidade entre a politica de gerenciamento de riscos;
e O prestador permaneca com recursos humanos e computacionais suficientes para a
prestacdo de servicos;

e Os limites e condices estabelecidas na regulamentacéo ou contrato sejam cumpridos.



4. Selecao de Corretoras

4.1 Introducao

Todas as corretoras devem ser avaliadas e aprovadas pelo departamento de Compliance, ap6s
aplicacdo e analise do questionario padrdo ANBIMA, antes de serem utilizadas como
contraparte dos fundos geridos pela LIS Capital. Depois de aprovada a corretora é incluida

na Lista de Corretoras Pré Aprovadas e inicia suas negociacdes comerciais.

4.2 Lista de Corretoras Pré-Aprovadas

As corretoras utilizadas sdo selecionadas de forma a maximizar a eficiéncia operacional de
equipe de gestdo. A equipe de gestdo de investimento é responsavel por definir os padrdes
minimos que os corretores devem ter, a fim de qualificar-se para executar as ordens para 0s
fundos geridos. Esses padrfes incluem critérios como capacidade de execucdo e liquidacdo
de ativos, liquidez e especializacdo. O departamento de Compliance é responsavel pela
anélise e aprovacdo de novas corretoras e manutencéo e distribuicdo da Lista de Corretores
Pré-aprovadas. Para incluir uma nova corretora na lista, a equipe de gestdo devera submeter

ao departamento de Compliance:
o Cépia da dltima demonstracédo financeira, preferencialmente auditada

O Compliance analisara a corretora com base nos seguintes parametros:
o Analise das demonstracdes financeiras;
o Justificativa da equipe de gestdo para utilizacdo da corretora, tal como: velocidade da
execucdo, taxa de corretagem, probabilidade de execucdo e liquidacéo;
o Situacdo do registro da corretora ha CVM;
o Checagens de AML e KYC.

Caso a solicitacéo se encontre em conformidade, o Compliance informa a aprovagao a equipe
de gestdo e circula para os envolvidos a nova Lista de Corretoras Pré-aprovadas. Caso a nova
corretora ndo seja aprovada, o Compliance informara ao solicitante a reprovacdo e a

justificativa da negativa.



4.3 Critérios para selecao de corretoras

A selecdo e contratacdo de corretoras de titulos e valores imobiliarios € um processo feito em
conjunto pela equipe de gestdo e o compliance, que é o responsavel por aplicar o due diligence
nas possiveis novas corretoras contratadas. Esse processo visa analisar, além das questdes
previamente descritas, questbes qualitativas sobre o terceiro, a fim de obter mais clareza na
decisdo de contratacdo, ou ndo. Além disso, esses fatores podem ser levados em consideracao na
escolha de corretoras para execucao de ordens e estratégias. Séo fatores como:

e  Fluxo;
Tamanho e tipo de transacéo;
Capacidade de execucdo da contraparte;
Taxas de comissao;
Devolugéo;
Tecnologia da contraparte;
Preco dos servigos prestados;
Volume de operages direcionado a contraparte;
Infraestrutura da contraparte;
Velocidade e capacidade de resposta da contraparte;
Responsabilidade financeira da contraparte;

Na selecdo das corretoras, a LIS Capital busca manter a transparéncia e franqueza para evitar
eventuais conflitos de interesse, praticas de remuneracdo e beneficios indiretos que possam

interferir na escolha do prestador de servigo.

4.5 Revisao da Lista de Corretoras Pré-aprovadas

Anualmente, o departamento de Compliance revisa as corretoras utilizadas no periodo, utilizando
o relatério de corretagem, e compila as informacBes para os comités de Compliance. Esse
procedimento visa assegurar gue, no periodo analisado, apenas corretoras pré-aprovadas foram

utilizadas.

5. Supervisao Baseada em Risco Para Terceiros

Contratados

A supervisdo baseada em risco tem como objetivo direcionar mais atencdo aos Terceiros
contratados que apresentem maior probabilidade de falhar em sua atuacdo ou representem
potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade do mercado financeiro e
de capitais. As informacdes utilizadas para avaliacdo do risco das corretoras sdo provenientes
dos questionarios ANBIMA e DRE de cada corretora.

Nesse sentido, a LIS Capital segue a metodologia abaixo para a realizacao de supervisao baseada

em risco:



I. Os Terceiros contratados sdo determinados pelos seguintes graus de risco:

- “Alto Risco”. Prestadores de servigos que tiverem suas atividades autorreguladas pela
ANBIMA, mas ndo forem associados ou aderentes aos Codigos ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Praticas (“Codigos”), e/ou que tenham sido acusados e condenados em Pagina 5 de 6
processo administrativo sancionadores por parte da CVM ou em processo de apuracdo de

irregularidade por parte da ANBIMA nos Gltimos 2 (dois) anos;

- “Médio Risco”. Prestadores de servigos que forem associados ou aderentes aos Codigos, mas
gue no processo de due diligence prévio a contratacdo apresentaram informacgfes suspeitas,
inconsistentes, historico reputacional questionavel, dentre outros fatores que vierem a ser
definidos pelo Diretor de Compliance / que ndo tenham sido acusados e condenados em processo
administrativo sancionadores por parte da CVM ou em processo apuragéo de irregularidade por

parte da ANBIMA nos Gltimos 5 (cinco) anos; e

- “Baixo Risco”. Prestadores de servigos que forem associados ou aderentes aos Codigos e que
néo tenham sido acusados e condenados em processo administrativo sancionadores por parte da
CVM ou em processo de apuragdo de irregularidade por parte da ANBIMA nos altimos 8 (oito)

anos;

I1. As supervisbes ocorrerdo da seguinte forma:

- “Alto Risco”. Com a periodicidade anual, a LIS Capital devera rever o desempenho de cada

Terceiro avaliando, entre outros aspectos:

A) Quando Corretora: (i) a qualidade das execucBes fornecidas; (ii) o custo das
execugcdes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollar; (iv) potenciais conflitos de interesse;
bem como (v) andamento de processos administrativos por parte da CVM e da ANBIMA,;

€

B) Quando Terceiros na Distribuicdo: (i) qualidade na usabilidade da plataforma, nos
servicos prestados e estabilidade da plataforma fornecida, e (ii) potenciais conflitos de
interesse, bem como andamento de processos administrativos por parte da CVM e da
ANBIMA.

- “Médio Risco”. A cada a cada 24 (vinte e quatro) meses, a LIS Capital confirmara se o Terceiro

mantém sua associacdo ou adesdo & ANBIMA, bem como deverd rever o desempenho de cada



Terceiro avaliando, entre outros aspectos:

A) Quando Corretora: (i) a qualidade das execucBes fornecidas; (ii) o custo das
execucOes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollar; (iv) potenciais conflitos de interesse, e

(v) eventuais alteragdes nos manuais e politicas do Terceiro; e

B) Quando Terceiros na Distribuicdo: (i) qualidade na usabilidade da plataforma, nos
servicos prestados e estabilidade da plataforma fornecida, e (ii) potenciais conflitos de
Pagina 6 de 6 interesse, bem como andamento de processos administrativos por parte da
CVM e da ANBIMA.

- “Baixo Risco”. A cada a cada 36 (trinta e seis) meses, a LIS Capital confirmara se o Terceiro
mantém sua associacdo ou adesdo a ANBIMA, bem como devera rever o desempenho de cada

Terceiro avaliando, entre outros aspectos:

A) Quando Corretora: (i) a qualidade das execucdes fornecidas; e (ii) o custo das

execucdes; e

B) Quando Terceiros na Distribuicdo: qualidade na usabilidade da plataforma, nos

servicos prestados e estabilidade da plataforma fornecida.

I1l. A Gestora reavaliara tempestivamente os Terceiros contratados, na ocorréncia de qualquer
fato novo que preocupe a Gestora, ou na hipétese de alteracao significativa que cause dividas na

Gestora quanto a classificacdo do Terceiro.

5.1 Avaliacdo de risco financeiro das corretoras
A fim de medir o risco financeiro de terceiros contratados para intermediacéo de operagdes, a LIS
Capital avalia os seguintes indicadores:

e Indice de Basileia;

e Divida Liquida/PL;

e Ativo/PL;

e Ressalvas da auditoria no balango.

Nesse sentido, a LIS Capital segue a metodologia abaixo para a realizacdo de supervisdo baseada

em risco financeiro:



- “Alto Risco”:

Corretoras que tiverem o indice de Basileia abaixo de 11%;

Corretoras que tiverem Ativo/PL acima de 8;

Corretoras que possuirem ressalvas da auditoria que, no entendimento do diretor
de risco e compliance, possam resultar em ndo cumprimento de suas obrigac6es

financeiras;

Corretoras que tiverem Divida Liquida/PL acima de 50%.

- “Médio Risco™:
e Corretoras que tiverem o indice de Basileia entre 11% e 14%;
e Caorretoras que tiverem Ativo/PL entre 5 e 8;

e Corretoras que tiverem Divida Liquida/PL entre 20% e 50%.

- “Baixo Risco”:
e Corretoras que tiverem o indice de Basileia acima de 14%;
e Caorretoras que tiverem Ativo/PL abaixo de 5;

e Corretoras que tiverem Divida Liquida/PL abaixo de 20%.

O objetivo dessa classifica¢do € direcionar transagcdes maiores as corretoras que possuem mais
seguranca financeira, a fim de evitar qualquer problema com garantias e margens. Portanto, as

corretoras analisadas estdo sujeitas as seguintes restri¢oes:

- Restringimos qualquer tipo de operacao:

e Caso 3 ou mais pontos citados acima sejam classificados como alto risco.

- Restringimos as operac¢Ges em no maximo 1% do fundo:

e Caso 2 pontos citados acima sejam classificados como alto risco.

Caso algum ponto seja classificado como médio risco, influenciara apenas na periodicidade da

supervisdo dos indicados financeiros:

- Supervisdo em 12 meses:
e Caso 3 ou mais pontos citados acima sejam classificados como médio ou alto

risco.



-Supervisdo em 24 meses:

e Caso 2 pontos citados acima sejam classificados como médio ou alto risco.

-Supervisdo em 36 meses:

e Caso até 1 ponto citado acima seja classificado como médio ou alto risco.

O processo de supervisdo envolve uma reavaliacdo do questionario Anbima e do demonstrativo

financeiro mais recentes da corretora.

Historico de revisao

Data Versdo Responsavel
jan/21 12 Diretor de Risco (Tito Avila)
mai/21 22 Diretor de Risco (Tito Avila)
jul/23 32 Diretor de Risco (Tito Avila)






